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Introducao - ICES

O questionario da pesquisa para a formatacao do indice de Confianca Empresarial
Sustentare da regidao de Joinville foi respondido por 112 empresas, de varios
segmentos de atividade econémica representativa nas cidades de Araquari, Barra
Velha, Blumenau, Florianépolis, Guaramirim, Itajai, Iltapoa, Jaragua do Sul, Joinville,
Pomerode, Rio Negrinho, Sao Bento do Sul, Sdo Francisco do Sul e algumas

empresas no Estado do Parana.

Dividimos o questiondrio em questdes gerais para todos os respondentes e grupos,
com questdes especificas por segmento de atividade. Um questionario especifico
para as Industrias, para o Comércio e para o setor de Servicos. O questionario foi
disponibilizado pelo site http://www.sustentare.net/ices/ e, esteve disponivel para
os respondentes na primeira quinzena do més de marco. As perguntas foram
divididas para a situagao real do primeiro trimestre de 2021 e as expectativas das
empresas com relacdo ao segundo trimestre de 2021, referentes as expectativas

macroecondémicas e de desempenhos microecondmicos projetados.

O indice de Confianca Empresarial Sustentare é baseado nos seguintes parametros

de notacao:
ICE<50 Confian¢a dos empresarios esta pior
ICE=50 Confianc¢a dos Empresarios esta igual
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Resultados - ICES 1° Trimestre 2021

ICES 1° Trimestre 2021 51.16

Os resultados do ICES do primeiro trimestre de 2021 apresentaram o retorno do
medo e da falta de visibilidade da economia brasileira diante da nova onda do
coronavirus. Um hiato na recuperacao, com uma retomada do medo paralisante que
serd controlado com o sucesso da vacinacao da populagdo e trard de volta a
confianca de andarmos rumo ao crescimento e ao restabelecimento da
normalidade.

O aparecimento da variante brasileira do virus agiu como um dréstico redutor no
otimismo visto no encerramento do histérico ano de 2020, no qual todos nods
rezamos para que acabasse logo. O otimismo com o futuro ird retornar e a pandemia
ird fazer parte da histéria passada, num capitulo de tristeza e ansiedade, e também
de perdas de entes queridos. Recuperaremos a mobilidade em algum momento
num futuro préximo e a intensidade do desejo de vivermos e ter sucesso nos levarao
a uma plena recuperacdao econdémica. A maior dificuldade que nosso pais apresenta
hoje nao é evidenciada pela pandemia, mas sim pela extrema e profunda divisao
politica que nos fragiliza e impede o crescimento maior.

Diante desta continua complexidade, os empresarios da nossa regiao mantiveram o
bom senso e decisdes refletidas e coerentes que se demonstram mais uma vez nesta
edicao do ICES, ainda que com o choque e surpresa da queda no positivismo aliada
ao desenrolar e agravamento da crise sanitéria.

A crise causou uma demanda represada e que gradativamente serd atendida nos
primeiros meses de 2021. Ainda que tenha sido reduzida pela atual conjuntura as
Industrias estao produzindo mais para encontrar esta demanda represada. Assim,
quando restabelecermos os processos de entregas, estaremos restabelecendo os
movimentos de mercado e de producdo. Teremos o PIB nacional crescendo de
forma espetacular em 2021, que ird surpreender positivamente a todos e uma vez

mais, o Brasil saira a frente de todos na retomada do crescimento econdmico.
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O COPOM aumentou a taxa SELIC em 0,75% no més de marco e indicou que fard um
novo aumento de 0,75% na préxima reunido. Ainda assim, as taxas de juros
continuam nos patamares mais baixos de toda a nossa histéria, ndo somente no
Brasil como também no resto do mundo. Como antecipado em nosso relatério ICES
IV T 2020, os gastos governamentais com relacao 4 Pandemia foram extrapolados,
causando um aumento das dividas dos paises e com uma reducao nas arrecadacoes
de impostos com a retracdo econdmica. Em efeito, os resultados referentes a
inflacdo, taxas de juros e de cambio ja demonstram que isso de fato ja é percebido
na economia.

Os juros baixos reduzem a palette de investimentos disponiveis, fazendo com que
recursos sejam direcionados as empresas, mais visivelmente nas bolsas de valores.
Assim, as empresas tém maior flexibilidade para se ajustar ao contexto atual, se
redirecionar, controlar gastos e obter resultados positivos no curto e médio prazos.
No grafico abaixo, comparamos o comportamento da taxa de juros referencial
brasileira, a SELIC (atualmente em 2,75% ao ano) e o comportamento da bolsa de
valores de Sao Paulo, o indice Bovespa, nos ultimos 10 anos.

BZSTSETA Index 98 Actions » 97 Edit ~ Line Chart
¥

ent

30 1M &M YTD 1¥ 5Y Max Daily ¥ = Table Compare - [EENIELE « # Edit Chart %*

Sustentare

Z ESCOLA DENEGOCIOS

© Direitos Reservados NORFOLK e SUSTENTARE - Prof. Ricardo Della Santina Torres



iNDICE DE CONFIANGCA EMPRESARIAL SUSTENTARE
A taxa de juros tao baixa nao deve perdurar, pois é incoerente com a relagao com a
inflacio causada por produtos que tem precos referenciais no mercado
internacional, trazendo mais inflacdo para o Brasil, causando j& uma erosao na
poupanca e no poder de compra do brasileiro.
Causando também a perda de poder aquisitivo, como evidenciado na paridade do
Real com o délar americano, que teve um ensaio de recuperacao, mas voltou a

perder forca, testando novamente as maximas:
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Ainda que este valor do cambio nos auxilie bastante nas exportacdes, nos traz
concomitantemente um reajuste de pregos, mais caros, inflacdo, que causard um
evento de reversao nas taxas de juros do Brasil, o que valorizard a moeda brasileira,
movimento este que ja se iniciou no primeiro trimestre de 2021, e devera se
consolidar ao longo do ano conforme mais aumentos nas taxas de juros ocorrerem.
O indicador de expectativa para a economia nacional apresentou uma queda
substancial, a 46,65 forte em territério negativo, caindo de forma expressiva em
relacao a ultima edicao do ICES IVT 2020, em 64 ,42.

Ainda que a economia brasileira seja muito forte os choques de expectativa foram
apresntados pelo agravamento da crise sanitdria. Mesmo com este recuo, teremos
um forte crescimento em 2021 no conjunto do ano. O indicador de expactativa para
a economia internacional também apresentou uma queda, mais sutil, saindo de

57,69 para 55,80, no primeiro trimestre.
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Trés indicadores se apresentaram em campo negativo. Corroborando com a nossa
tese:

1) os indicadores de taxas de juros (com uma alta esperada), saiu de 41,11 para o
campo negativo em 35,94;

2) a Inflacdo, na mesma tendéncia, saindo de 29,33 e caindo para 23,88 (forte alta
Nos precos) e

3) As taxas de cambio, que continuaram em campo negativo nas trés edi¢des, saindo
de 44,71 e caindo novamente para 33,71 (O impacto do cambio deverd ser menor
que o percebido, com o Real se valorizando mais com as altas dos juros).

O indice de lucratividade, caiu de expressivos 64,90 para 51,79 nesta edicao do ICES,
denotanado claramente que esta nova onda de contaminagdes foi uma surpresa
para todos, qudno esperdvamos que com a chegada das vacinas o céu estaria azul
novamente.

O indice de confianca empresarial Sustentare ainda apresentou um indicador
positivo nesta edicdo do ICES, em 51,16. Um resultado positivo, mas repleto de
particularidades na expectativa geral dos empresérios da regido. Industria e Servicos
mais otimistas e o setor do Comércio com expectativas opostas.

A necessidade de Investimento se manteve em positivo, denotando uma
recuperacao expressiva em relacdo ao constante problema de falta de acesso ao
capital e financiamentos a custos elevadissimos com prazos curtissimos. O indicador
apresentou o resultado expressivo de 65,30, caindo de 69,29, reforcando nesta
edicdo a evidéncia da realizacdo da vontade de investir por parte dos empresarios,
sobretudo para a expectativa de melhoras substanciais na economia projetadas para
o mundo pés-covid.

No quesito de emprego, o plano de contratagées apresentou um resultado positivo,
com uma expectativa de novas contratacbes nos quadros de funcionarios no
segundo e tereceiro trimestres de 2021. Para o setor do Comércio o primeiro
trimestre apresentou uma reducao no quadro de funcionarios, com o indicador em
36,36 e no mesmo periodo de 52,08 para o Setor da Industria. Para o préximo

trimestre, ambos setores tém um plano de contratacdes promissor, com o indicador
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em 52,27 para O Comércio e 57,29 para a Industria. O indicador geral de Nivel de
Emprego e Contrtatacdes apresentou o resultado de 53,13 para o primeiro semestre
deste ano.

Mais uma vez, com relacdo a questdo de investimentos, 67% dos empresarios
pretendem fazer investimentos tendo a Expansao com 67,16% e a criacao de novos
produtos/servicos também com 53,73%, seguidos de intencao de Reovagdao ou
Modernizacdo com 44,78% foram os trés maiores motivos para se fazerem

investimentos, extremamente positivo.

O principal motivo que pode impedir o investimento e crescimento das empresas foi

indicado como sendo a Conjuntura Econémica nacional/internacional com 58,21%.

A pré-condicao essencial para o crescimento econémico estd intacta, a intencao das
pessoas. Ainda durante este periodo pesado de pandemia e medo, a motivacao da
populacdo de que a vida prevalece nos levard ao bom resultado. A visibilidade
econdmica do futuro apresenta uma grande luz apés um periodo longo de baixa

visibilidade.

Indicadores - ICES I T 2021

Indicadores 1°T 2021

Expectativas Econ6micas

Condigdes Financeiras/Lucratividade

Investimentos
Nivel de Emprego Contratacoes
Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio

ICES - Servigos
ICES Geral
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Indicadores - ICES IV T 2020

Indicadores 4° T 2020

Expectativas Economicas

Condigdes Financeiras/Lucratividade

Investimentos

Nivel de Emprego Contratagées

Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio
ICES - Servigos

ICES Geral

Indicadores-ICES 1 e llI T 2020

Indicadores 2°e 3°T 2020
Expectativas Economicas
Condigdes Financeiras/Lucratividade
Investimentos
Nivel de Emprego Contratagées

Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio
ICES - Servigos

ICES Geral
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Indicadores-ICESIVT 2019

Indicadores 4°T 2019

Expectativas Economicas

Condigdes Financeiras/Lucratividade

Investimentos

Nivel de Emprego Contratagées

Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio
ICES - Servigos

ICES Geral

Indicadores-ICESIII T 2019

Indicadores 3°T 2019
Expectativas Economicas
Condigdes Financeiras/Lucratividade
Investimentos
Nivel de Emprego Contratagées
Custos
Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio
ICES - Servigos

ICES Geral
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Indicadores-ICESII T 2019

Indicadores 2° T 2019

Expectativas Econdmicas

Condig¢des Financeiras/Lucratividade

Investimentos
Nivel de Emprego Contratacoes
Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio

ICES - Servicos
ICES Geral

Indicadores-ICESI T 2019

Indicadores 1°T 2019

Expectativas Economicas

Condig¢des Financeiras/Lucratividade
Investimentos

Nivel de Emprego Contratagdes

Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio
ICES - Servigos

ICES Geral
Indicadores-ICESIVT 2018

Indicadores 4°T 2018

Expectativas Econdmicas

Condigdes Financeiras/Lucratividade
Investimentos
Nivel de Emprego Contratagoes

Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio

ICES - Servigos
ICES Geral

Indicadores-ICESIII T 2018
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Indicadores 3°T 2018

Expectativas Econdmicas

Condigdes Financeiras/Lucratividade

Investimentos
Nivel de Emprego Contratagoes
Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio

ICES - Servicos
ICES Geral

Indicadores-ICESII T 2018

Indicadores 2° T 2018

Expectativas Econédmicas

Condig¢des Financeiras/Lucratividade
Investimentos
Nivel de Emprego Contratagdes

Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio

ICES - Servigos

ICES Geral

Panorama Economico Nacional e Global

Mercado Doméstico:
Expectativa negativa. O indicador ICES para expectativas econdmicas do Brasil teve

uma queda surpreendente, em 46,65.
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Taxas de juros:
Expectativa muito negativa, de que os juros atingiram um patamar de baixa, mas
devem retornar a subir em 2021. Indicador em 35,94, caindo de 41,11. Com a alta da
inflacdo, os juros baixos nao poderao ficar por muito tempo, pois os juros reais ja

estao negativos na economia brasileira.

Cambio:
Expectativa negativa ainda, mas bem préxima de uma reversao. Indicador ICES | T

2021 em 33,71 caindo de 44,71.

Inflacao:
A queda esperada na inflacdo nao foi que apenas um hiato, a perecepcdao que
devera subir ainda mais é demonstrada nos resultados do ICES. O indicador mostrou
um resultado muito negativo (o pior do indice) em 23,88, caindo fortemente de

29,33, na edicdo anterior.

Bolsa de Valores:
Com as taxas de juros em baixa histérica, mas também com grande instabilidade
politica a Bolsa se apresenta com grande volatilidade e -2% como resulatdo neste
ano. Ainda assim, a bolsa de valores representa dentro deste contexto um dos
poucos investimentos que podem gerar retornos positivos, devido a flexibilidade
das empresas em se adpatar e repassar precos aos consumiores finais, mantendo a

lucratividade.

L] L] °
Commodities:
O ddlar americano recuperou um pouco de valor apds a conclusao das elei¢cées no

pais, os precos se das commodities cotadas em ddlares recuaram ligeiramente.

Eventos relevantes do Trimestre:
e (Covid19

e Elei¢cdes nos Estado Unidos - vitéria dos democratas
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¢ Inicio do ciclo de altas nos juros SELIC no Brasil

e Noava alta do ddlar, no trimestre.

e Deficiéncia na entrega e no processo de vacinacdes em varios paises.

e Varios paises interromperam a vacina Astrazeneca/Oxford, por causar mortes
em mulheres mais joves que 60 anos de idade.

e Queda no preco do Petréleo.

¢ Mudanca de ministros e também do presidente da Petrobras

Mercado Internacional:

O mercado Internacional apresentou um resultado de estabilidade com ligeira

queda nesta edicao do ICES, caindo de 57,69 para 55,80.

Sub-indices

1. Economia Brasileira 2021
2. Economia internacional 2021

3. Taxas de Juros Brasil

4. Inflagao
5. Taxas de Cambio
6. Necessidade de Investimento

7. Lucratividade

ICESIVT 2020

1. Economia Brasileira 2021
2. Economia internacional 2021
3. Taxas de Juros Brasil

4. Inflagao

5. Taxas de Cambio

6. Necessidade de Investimento
7. Lucratividade

Z Sustentare
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ICESIlelllIT 2020

. Economia Brasileira 2020

. Economia internacional 2020

. Taxas de Juros Brasil

. Inflagao

. Taxas de Cambio

. Necessidade de Investimento
. Lucratividade

ICESIVT 2019

. Economia Brasileira 2020

. Economia internacional 2020

. Taxas de Juros Brasil

. Inflagdo

. Taxas de Cambio

. Necessidade de Investimento
. Lucratividade

ICESIIT2019

. Economia Brasileira 2019

. Economia internacional 2019

. Taxas de Juros Brasil

. Inflagdo

. Taxas de Cambio

. Necessidade de Investimento
. Lucratividade

ICESIIT 2019

. Economia Brasileira 2019
. Economia internacional 2019
. Taxas de Juros Brasil

. Inflagdo

. Taxas de Cambio

. Necessidade de Investimento
. Lucratividade

Z Sustentare

ESCOLA DENEGOCIOS

© Direitos Reservados NORFOLK e SUSTENTARE - Prof. Ricardo Della Santina Torres



INDICE DE CONFIANGCA EMPRESARIAL SUSTENTARE

ICESIT 2019

. Economia Brasileira 2019
. Economia internacional 2019
. Taxas de Juros Brasil

. Inflagao

. Taxas de Cambio

. Necessidade de Investimento
. Lucratividade

ICESIVT 2018

. Economia Brasileira 2019

. Economia internacional 2019
. Taxas de Juros Brasil

. Inflagao

. Taxas de Cambio

. Necessidade de Investimento
. Lucratividade

ICESIIIT 2018

. Economia Brasileira 2018

. Economia internacional 2018

. Taxas de Juros Brasil

. Inflagdo

. Taxas de Cambio

. Necessidade de Investimento
. Lucratividade

ICESIIT 2018

. Economia Brasileira 2018
. Economia internacional 2018
. Taxas de Juros Brasil

. Inflagao

. Taxas de Cambio

. Necessidade de Investimento
. Lucratividade

ICESIT 2018
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. Economia Brasileira 2018
. Economia internacional 2018

. Taxas de Juros Brasil

. Inflagdo

. Taxas de Cambio

. Necessidade de Investimento
. Lucratividade

ICESIVT 2017

. Economia Brasileira 2018

. Economia internacional 2018

. Taxas de Juros Brasil

. Inflagdo

. Taxas de Cambio

. Necessidade de Investimento
. Lucratividade

ICESNIT 2017

. Economia Brasileira 2017
. Economia internacional 2017
. Taxas de Juros Brasil

. Inflagao

. Taxas de Cambio

. Necessidade de Investimento
. Lucratividade

ICESIIT 2017
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1. Economia Brasileira 2017

2. Economia internacional 2017

3. Taxas de Juros Brasil

4. Inflagao

5. Taxas de Cambio

6. Necessidade de Investimento
7. Lucratividade

ICESIT 2017

1. Economia Brasileira 2017

2. Economia internacional 2017
3. Taxas de Juros Brasil

4. Inflagao

5. Taxas de Cambio

6. Necessidade de Investimento
7. Lucratividade

ICESIVT 2016

1. Economia Brasileira 2017

2. Economia internacional 2017
3. Taxas de Juros Brasil

4. Inflagao

5. Taxas de Cambio

6. Necessidade de Investimento
7. Lucratividade

ICESIIIT 2016

1. Economia Brasileira 2016
2. Economia internacional 2016
3. Taxas de Juros Brasil

4. Inflagao

5. Taxas de Cambio
6. Necessidade de Investimento
7. Lucratividade

ICESIIT 2016
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. Economia Brasileira 2016

. Economia internacional 2016

. Taxas de Juros Brasil

. Inflagao

. Taxas de Cambio

. Necessidade de Investimento
. Lucratividade

ICESIT 2016

. Economia Brasileira 2016
. Economia internacional 2016
. Taxas de Juros Brasil

. Inflagao

. Taxas de Cambio

. Necessidade de Investimento
. Lucratividade

Indicadores

Indicadores-ICESIV T 2018
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Indicadores 4°T 2018

Expectativas Economicas

Condigées Financeiras/Lucratividade

Investimentos

Nivel de Emprego Contratagdes

Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio
ICES - Servigos

ICES Geral

Indicadores-ICESIII T 2018

Indicadores 3°T 2018
Expectativas Economicas
Condigées Financeiras/Lucratividade
Investimentos
Nivel de Emprego Contratagdes
Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio
ICES - Servigos

ICES Geral

Indicadores-ICESIIT 2018
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Indicadores 2°T 2018

Expectativas Econdmicas

Condigdes Financeiras/Lucratividade

Investimentos
Nivel de Emprego Contratagées
Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio
ICES - Servigos

ICES Geral

Indicadores-ICESI T 2018

Indicadores 1°T 2018
Expectativas Economicas
Condigdes Financeiras/Lucratividade
Investimentos
Nivel de Emprego Contratagées

Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio
ICES - Servigos

ICES Geral

Indicadores - ICESVIT 2017

Z Sustentare

ESCOLA DENEGOCIOS
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INDICE DE CONFIANGCA EMPRESARIAL SUSTENTARE

Indicadores 4°T 2017

Expectativas Economicas

Condigdes Financeiras/Lucratividade

Investimentos

Nivel de Emprego Contratagées

Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio
ICES - Servigos

ICES Geral

ICES 3° Trimestre 2017 ICES 2° Trimestre 2017

Indicadores 3°T 2017 Indicadores 2°T 2017
Expectativas Economicas Expectativas Econdmicas
Condigdes Financeiras/Lucratividade Condigdes Financeiras/Lucratividade
Investimentos Investimentos
Nivel de Emprego Contratagoes Nivel de Emprego Contratacdes
Custos Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias ICES - Induistrias
ICES - Comércio ICES - Comércio
ICES - Servigos ICES - Servigos

ICES Geral ICES Geral

ICES 1° Trimestre 2017 ICES 4° Trimestre 2016

Z Sustentare

ESCOLA DENEGOCIOS
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INDICE DE CONFIANGCA EMPRESARIAL SUSTENTARE

Indicadores 1°T 2017

Expectativas Econdmicas

CondigGes Financeiras/Lucratividade

Investimentos
Nivel de Emprego Contratagoes
Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio

ICES - Servigos

ICES Geral

ICES 3° Trimestre 2016

Indicadores 3°T 2016
Expectativas Econbmicas
Condicbes Financeiras/Lucratividade
Investimentos
Nivel de Emprego Contratacbes
Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Induistrias
ICES - Comércio
ICES - Servigos

ICES Geral

ICES 1° Trimestre 2016

Indicadores 1° T 2016
Expectativas Economicas
Condigdes Financeiras/Lucratividade
Investimentos
Nivel de Emprego Contratacoes

Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio

ICES - Servigos
ICES Geral

ICES 3° Trimestre 2015

Indicadores 4° T 2016
Expectativas Economicas
CondigGes Financeiras/Lucratividade
Investimentos
Nivel de Emprego Contratagoes
Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio

ICES - Servigos

ICES Geral

ICES 2° Trimestre 2016

Indicadores 2° T 2016
Expectativas Economicas
Condigdes Financeiras/Lucratividade
Investimentos
Nivel de Emprego Contratagoes
Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio

ICES - Servigos
ICES Geral

ICES 4° Trimestre 2015

Indicadores 4° T 2015

Expectativas Econémicas

Condigdes Financeiras/Lucratividade
Investimentos

Nivel de emprego Contratagdes

Custos

Nivel de Vendas - Nacionalllnternacional

ICES - Indastrias
ICES - Comércio
ICES - Servigos

ICES Geral

ICES 2° Trimestre 2015

Z Sustentare

ESCOLA DENEGOCIOS
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INDICE DE CONFIANGCA EMPRESARIAL SUSTENTARE

Indicadores 3° T 2015

Expectativas Economicas

Condigdes Financeiras/Lucratividade

Investimentos

Nivel de Emprego Contratagoes

Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio
ICES - Servigos

ICES Geral

ICES 1° Trimestre 2015

Indicadores 1°T 2015
Expectativas Econdmicas
Condigdes Financeiras/Lucratividade
Investimentos
Nivel de Emprego Contratactes
Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio

ICES - Servigos
ICES Geral

ICES 3° Trimestre 2014

Indicadores 3°T 2014
Expectativas Economicas
Condigdes Financeiras/Lucratividade
Investimentos
Nivel de Emprego Contratagdes

Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Induistrias
ICES - Comércio

ICES - Servigos
ICES Geral

ICES 1° Trimestre 2014

Indicadores 2°T 2015
Expectativas Economicas
Condicdes Financeiras/Lucratividade
Investimentos
Nivel de Emprego Contratagdes
Custos
Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Induistrias
ICES - Comércio

ICES - Servicos
ICES Geral

ICES 4° Trimestre 2014

Indicadores 4°T 2014
Expectativas Economicas
Condicdes Financeiras/Lucratividade
Investimentos
Nivel de Emprego Contratagoes
Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio

ICES - Servigos
ICES Geral

ICES 2° Trimestre 2014

Indicadores 2°T 2014
Expectativas Economicas
Condigdes Financeiras/Lucratividade
Investimentos
Nivel de Emprego Contratagoes
Custos
Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio

ICES - Servigos
ICES Geral

ICES 4° Trimestre 2013

Z Sustentare

ESCOLA DENEGOCIOS
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INDICE DE CONFIANGCA EMPRESARIAL SUSTENTARE

Indicadores 1°T 2014

Expectativas Econdmicas

Condicdes Financeiras/Lucratividade

Investimentos

Nivel de Emprego Contratagoes

Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Induistrias
ICES - Comércio
ICES - Servicos

ICES Geral

ICES 3° Trimestre 2013

Indicadores 3°T 2013
Expectativas Econdmicas
Condigdes Financeiras/ Lueratividade
Investimentos
Nivelde Emprego Contratagdes
Custos
Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Indistrias
ICES - Comércio
ICES - Servigos

|CES Geral
ICES 1° Trimestre 2013

Indicadores 1°T 2013
Expectativas Econdmicas
Condig6es Financeiras/Lucratividade
Investimentos
Nivel de Emprego Contratagoes
Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio

ICES - Servigos

ICES Geral

ICES 3° Trimestre 2012

Indicadores 4° T 2013
Expectativas Econdmicas
Condigges Financeiras/Lucratividade
Investimentos
Nivel de Emprego Contratagdes
Custos

Nivel de Vendas - Nacionalfinternacional

ICES - Induistrias
ICES - Comércio
ICES - Servigos

ICES Geral
ICES 2° Trimestre 2013

Indicadores 2° T 2013
Expectativas Econdmicas
Condigdes Financeiras/Lucratividade
Investimentos
Nivel de Emprego Contratacbes
Custos
Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comérdo
ICES - Servigos

ICES Geral
ICES 4° Trimestre 2012

Indicadores 4°T 2012
Expectativas Economicas
Condigdes Financeiras/Lucratividade
Investimentos
Nivel de Emprego Contratagdes
Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio
ICES - Servigos

ICES Geral

ICES 2° Trimestre 2012

Z Sustentare

ESCOLA DENEGOCIOS
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INDICE DE CONFIANGCA EMPRESARIAL SUSTENTARE

Indicadores 3°T 2012
Expectativas Economicas
Condigbes Financeiras/Lucratividade
Investimentos
Nivel de Emprego Contratagées
Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio
ICES - Servigcos

ICES Geral

ICES 1° Trimestre 2012

Indicadores
Expectativas Econ6micas
Condigdes Financeiras/Lucratividade
Investimentos
Nivel de Emprego Contratagées
Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio

ICES - Servigos
ICES Geral

ICES 2° Trimestre 2011

Indicadores
Expectativas Econdmicas
Condigdes Financeiras/Lucratividade
Investimentos
Nivel de Emprego Contratagoes
Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional
ICES - Industrias

ICES - Comércio

ICES - Servigos

ICES Geral

Indicadores

Expectativas Econ6micas

Condigbes Financeiras/Lucratividade

Investimentos
Nivel de Emprego Contratagoes
Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio
ICES - Servigcos

ICES Geral
ICES 3° Trimestre 2011

Indicadores
Expectativas Econdmicas
Condig¢des Financeiras/Lucratividade
Investimentos
Nivel de Emprego Contratagoes
Custos

Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio

ICES - Servigos
ICES Geral

ICES 1° Trimestre 2011

Indicadores
Expectativas Econ6micas
Condicdes Financeiras/Lucratividade
Investimentos
Nivel de Emprego Contratagdes
Custos
Nivel de Vendas - Nacional/internacional

ICES - Industrias
ICES - Comércio e Servigos

ICES Geral

Z Sustentare

ESCOLA DENEGOCIOS
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INDICE DE CONFIANGCA EMPRESARIAL SUSTENTARE

Motivos e Restricoes nos Investimentos

Motivos pararealizacao de investimentonovo
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Quais fatores poderao restringir a o crescimento da empresa?

20}00% - 18% 18%

10,00% -

Z Sustentare

ESCOLA DENEGOCIOS
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ICES

INDICE DE CONFIANGCA EMPRESARIAL SUSTENTARE

V 4
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ICES
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INDICE DE CONFIANGCA EMPRESARIAL SUSTENTARE

60,38

ICESIVT 2018:

omicas
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Expectativas Econ
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INDICE DE CONFIANGCA EMPRESARIAL SUSTENTARE

Lucratividade ICES IV
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INDICE DE CONFIANGCA EMPRESARIAL SUSTENTARE

ICES

ojecoes

Investimentos — Necessidades e Pr
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IVT 2018
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Nivel de Emprego - Contratacoes/Demissoes

55,08

ICESIVT2018

Nivel de emprego: contratacoese
demissoes
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INDICE DE CONFIANGCA EMPRESARIAL SUSTENTARE

izacao

Nivel de Custos de Producao/Comercial

37,16

ICESIVT2018

-

izacao

Nivel de custos de producao/comercial
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INDICE DE CONFIANGCA EMPRESARIAL SUSTENTARE

Nivel e Expectativa de Vendas ICESIV T 2018

51,27

Nivel e expectativa de vendas nos mercados nacional e

internacional
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INDICE DE CONFIANGCA EMPRESARIAL SUSTENTARE

Sub-indices Fatores e Indicadores Macro-

Econdmicos Sub-indices

ICES 4° Trimestre 2018

. Economia Brasileira 2019
. Economia internacional 2019
. Taxas de Juros Brasil

4. Inflagao

5. Taxas de Cambio

6. Necessidade de Investimento
7. Lucratividade

ICES 4° Trimestre 2017

. Economia Brasileira 2018

. Economia internacional 2018

. Taxas de Juros Brasil

. Inflagao

. Taxas de Cambio

. Necessidade de Investimento
. Lucratividade

ICES 3° Trimestre 2017

. Economia Brasileira 2017

. Economia internacional 2017
. Taxas de Juros Brasil

. Inflagdo

. Taxas de Cambio

. Necessidade de Investimento
. Lucratividade

ICES 2° Trimestre 2017

Z Sustentare

ESCOLA DENEGOCIOS
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INDICE DE CONFIANGCA EMPRESARIAL SUSTENTARE

. Economia Brasileira 2017

. Economia internacional 2017

. Taxas de Juros Brasil

. Inflagdo

. Taxas de Cambio

. Necessidade de Investimento
. Lucratividade

ICES 1° Trimestre 2017

. Economia Brasileira 2017

. Economia internacional 2017

. Taxas de Juros Brasil

. Inflagao

. Taxas de Cambio

. Necessidade de Investimento
. Lucratividade

ICES 4° Trimestre 2016

. Economia Brasileira 2017

. Economia internacional 2017
. Taxas de Juros Brasil
. Inflagao

. Taxas de Cambio
. Necessidade de Investimento
. Lucratividade

. Economia Brasileira 2016

. Economia internacional 2016

. Taxas de Juros Brasil

. Inflagao

. Taxas de Cambio

. Necessidade de Investimento

Sustentare

Z ESCOLA DENEGOCIOS
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INDICE DE CONFIANGCA EMPRESARIAL SUSTENTARE

ICES 2° Trimestre 2016

1. Economia Brasileira 2016
2. Economia internacional 2016
3. Taxas de Juros Brasil

4. Inflagao

5. Taxas de Cambio

6. Necessidade de Investimento
7. Lucratividade

ICES 1° Trimestre 2016

1. Economia Brasileira 2016

2. Economia internacional 2016
3. Taxas de Juros Brasil

4. Inflagao

5. Taxas de Cambio

6. Necessidade de Investimento
7. Lucratividade

ICES 4° Trimestre 2015

1. Economia Brasileira 2015

2. Economia Internacional 2015
3. Taxas de Juros Brasil

4. Inflagdo

5. Taxas de Cimbio

6. Necessidade de Investimento
7. Lucratividade

ICES 3° Trimestre 2015

1. Economia Brasileira 2015

2. Economia internacional 2015
3. Taxas de Juros Brasil

4. Inflagao

5. Taxas de Cambio

6. Necessidade de Investimento
7. Lucratividade

Z Sustentare
ESCOLA DENEGOCIOS
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INDICE DE CONFIANGCA EMPRESARIAL SUSTENTARE

ICES 2° Trimestre 2015

1. Economia Brasileira 2015

2. Economia internacional 2015

3. Taxas de Juros Brasil

4. Inflagao

5. Taxas de Cambio

6. Necessidade de Investimento
7. Lucratividade

Empresas ICESIVT 2018

A empresa e de capital aberto?

3%

HSim mMNao

Z Sustentare
ESCOLA DENEGOCIOS
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ICES

Representatividade - Comércio

Exterior/Mercado Doméstico ICESIVT 2018

A empresa trabalha com comeércio
exterior (importacao e/ou exportacao)?

ESim mMao

Z Sustentare
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INDICE DE CONFIANGCA EMPRESARIAL SUSTENTARE

Segmento de Atuacao das Empresas ICESIVT

2018

Qual o principal ramo de atividade de suaempresa?

Comeércio: Vestuario
Servicos: Transporte
Servicos: Saude

Industria: Qutros
Industria: Construgéo Civil
Comércio: Produtos Automotivos
Indtstria: Plastico
Industria: Téxtil

Comeércio: Qutros
Comércio: Alimentos
Servicos: consultoria
Servigos: Comunicacao
Servicos: Imobiliario
Servicos: Educacao
Servicos: Financeiros
Industria: Metalmecanica
Outro (especifique)

Servigos: Outros

1,06%
2,13%
2,13%

3,19%

3,19%

3,19%
4,26%
4,26%
4,26%
4,26%

5,32%

5,32%

5,32%

5,32%

6,38%

7,45%

11,70%

21,28%

5% 1076

15% 208

25%

ks

Sustentare
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ICES

Atividade Principal das Empresas ICESIVT
2018

Qual a atividade principal de sua empresa?

M Servico M Industria W Comeércio

Z Sustentare

ESCOLA DENEGOCIOS
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ICES

INDICE DE CONFIANGCA EMPRESARIAL SUSTENTARE

Estado da Economia Brasileira ICESIVT 2018

Qual sua percepcao sobre o estado da economia
BRASILEIRA para os proximos 12 meses?

3% 2%

M Otimista MENeutro M Pessimista # Muito Pessimista M Muito Otimista

Z Sustentare

ESCOLA DENEGOCIOS
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ICES

INDICE DE CONFIANGCA EMPRESARIAL SUSTENTARE

Estado da Economia Internacional ICESIVT

2018

Qual sua percepcao sobre o estado da economia
INTERNACIONAL para os proximos 12 meses?

6% _ 2%

6%

M Neutro B Otimista MPessimista B Muito Otimista B Muito Pessimista

Z Sustentare

ESCOLA DENEGOCIOS
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ICES

INDICE DE CONFIANGCA EMPRESARIAL SUSTENTARE

Taxas de Juros, Inflacao e Cambio no Brasil

ICESIVT2018

Para os proximos 3 meses, qual sua expectativa

para:
EW,92%
Cair Muito
10,58%
| 7,68%
Subir Muito 4,81%
3,85%
| 26,92%
Subir 21,15%
20,19%
| 13,46%
Cair
34,62%
Estavel 48,
30,77%
T T T T |/
0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00

i Cambio (Ddlar x Real) ®Inflacdo M Taxa de Juros

0,00%
08%

%o

Z Sustentare
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